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Avisos @p ?)20*

Esta publicacdo contéem projecoes acerca de eventos futuros que refletem a visdo da Empresa de Pesquisa Energética
(EPE). Contudo, tais projecdoes envolvem uma ampla gama de riscos e incertezas conhecidos e desconhecidos e, portanto,
os dados, as analises e quaisquer informac6es contidas neste documento ndo sdo garantia de realizacdes e acontecimentos
futuros.

Este documento possui carater informativo, sendo destinado a subsidiar o planejamento do setor energético nacional. Logo,
quaisquer decisbes de encaminhamento (como formulacdo de politicas publicas, definicio de diretrizes estratégicas,
decisdes de investimento ou de estratégias de negocio) dependem de outras instituices publicas e privadas.

A EPE se exime de responsabilidade por quaisquer agoes e tomadas de decisao que possam ser realizadas por pessoas
fisicas ou juridicas com base nas informag6es contidas neste documento.

Referéncias para imagens:

Capa: Petrobras e Esio Mendes/Governo de RO;

icones: Macrovector em Freepik;
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https://petrobras.com.br/pt/nossas-atividades/principais-operacoes/termeletricas/tambaqui.htm
https://rondonia.ro.gov.br/rondonia-tem-a-melhor-politica-de-navegacao-do-pais-diz-fenavega-em-conferencia/
https://rondonia.ro.gov.br/rondonia-tem-a-melhor-politica-de-navegacao-do-pais-diz-fenavega-em-conferencia/
https://rondonia.ro.gov.br/rondonia-tem-a-melhor-politica-de-navegacao-do-pais-diz-fenavega-em-conferencia/
https://rondonia.ro.gov.br/rondonia-tem-a-melhor-politica-de-navegacao-do-pais-diz-fenavega-em-conferencia/
https://www.freepik.com/

Valor Publico @pg)zo»

Ciente de sua missdo de realizar estudos e pesquisas para subsidiar o planejamento energético nacional, esta publicacdo
da EPE é fruto da cooperacdo entre a EPE e a Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE).

Oriunda da necessidade de projetar o dispéndio com a Conta de Consumo de Combustiveis (CCC), a fim de estimar o
reembolso dos geradores para os Sistema Isolados, a EPE desenvolveu este documento, que presta suporte a CCEE e
permite maior transparéncia e informac3do a sociedade.

Desta forma, o caderno tem por objetivo estimar os precos de combustiveis liquidos utilizados nos Sistemas Isolados para o
ano de 2027, subsidiando a CCEE nas estimativas de previsdo orcamentaria da CCC.
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Caracteristicas principais dos Sistemas Isolados (SISOL) (ép?)z&
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>>  No Ciclo de Planejamento SISOL 2025, oito distribuidoras sao
responsaveis pelo atendimento dos SISOL, localizados em seis
estados da Regido Norte do Pais, e o Arquipélago de Fernando de
Noronha (PE).

>> A logistica para fornecimento de combustiveis na Regido Norte é
especialmente desafiadora e diretamente afetada pela época do ano
(periodos seco e umido), exigindo que as usinas mantenham grandes
tanques para estocagem de combustivel, independente do modo de
transporte utilizado (fluvial ou rodoviario).

>> 0 numero de localidades isoladas consideradas no ciclo 2025
totaliza 160, uma reducdo de 8,6% em comparacdo ao ciclo 2024 (175
localidades). Essa diferenca se deve a interligagées de: Cruzeiro do
Sul (AC), Guajara (AC), Itapiranga (AM), Silves (AM), Cotijuba (PA),
Oeiras do Parad (PA), Santa Cruz do Arari (PA), e, da capital de
Roraima, Boa Vista, e de localidades atendidas pelo sistema Boa
Vista: Alto Alegre, Bonfim, Caracarai, Mucajai, Normandia,
Roraindpolis e Sdo Jodo da Baliza.


https://pasi.epe.gov.br/PainelInterativo
https://www.epe.gov.br/pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/sistemas-isolados
https://www.epe.gov.br/pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/epe-apresenta-o-planejamento-2025-para-os-sistemas-isolados

Impactos do SISOL sobre o Sistema Interligado (SIN)

s

Populagao
Cerca de
1,965 milhdes
de pessoas

(epe)
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Para 2026, a carga do SISOL representa 0,32% da carga do SIN,
uma reducdo de 55% comparado com o ano de 2025 (ciclo 2024),
devido as interligagées ao SIN de Cruzeiro do Sul, no Acre, e de Boa
Vista, Gltima capital estadual ndo conectada.

0 é6leo diesel ainda é o combustivel predominantemente utilizado
no SISOL, apesar da reducdo de consumo nos ultimos anos. Destaca-
se que, com a interligacao de Boa Vista ao SIN, o consumo de diesel
reduz em numeros absolutos, mas se torna mais elevado
percentualmente na matriz do SISOL.

A Conta de Consumo de Combustiveis (CCC) € um encargo usado
para cobrir a diferenca entre o custo de geracdo nos Sistemas
Isolados (SI) e o custo médio da energia no Ambiente de Contratacao
Regulada (ACR médio) do Sistema Interligado Nacional (SIN). Trata-
se de um encargo pago por todos os consumidores de energia
elétrica do Pais.

A estimativa de participacao da CCC nas despesas da Conta de
Desenvolvimento Energético (CDE) é de RS 11,5 bilhdes, 22% do
orcamento 2026, que devera totalizar RS 52,7 bilhes (ANEEL).


https://portalrelatorios.aneel.gov.br/luznatarifa/contadesenvolvimento
https://pasi.epe.gov.br/PainelInterativo
https://www.epe.gov.br/pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/sistemas-isolados
https://www.epe.gov.br/pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/epe-apresenta-o-planejamento-2025-para-os-sistemas-isolados

Estrutura basica do mercado de combustiveis no Brasil

(epe 20
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https://www.epe.gov.br/pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/serie-de-formacao-de-precos-de-combustiveis

Composicao dos precos dos combustiveis

lepe 20

0 preco de um combustivel ao consumidor final é
essencialmente composto por 4 componentes:

(epe)
Preco final do combustivel
| ao consumidor ®+@+@+@

Custo de aquisicdo do combustivel @ + @
pela distribuidora, sem tributos

Tributos federais e
estaduais

Margens brutas de
distribuicao e revenda

Custo do )
biocombustivel

Preco de realizacao
do combustivel
derivado de petréleo

Fonte: EPE
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https://www.epe.gov.br/pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/serie-de-formacao-de-precos-de-combustiveis

Analises de precos internacionais do petroleo e seus derivados

Precos do Brent e Oleo Diesel 500ppm
(mensal e média anual) USS/b (base dez/2025)

Historico | Projecdo
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Fontes: Elaboracdo prépria a partir de EIA e OPEC
Nota: Oleo diesel com baixo teor de enxofre (<500 ppm - partes por milh&o);
Cotacdo do diesel livre no embarque (FOB = Free on Boara) no USGC (US Gulf Coas?)
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0 cenario referencial da EPE projeta que os pregos de petréleo apresentarao
uma trajetoria média de relativa estabilidade no curto prazo, apesar de flutuagdes
ao redor dessa média. Eventos geopoliticos, particularmente associados as
guerras Russia-Ucrania e EUA&Israel-Ir3, e as interrupgdes temporarias dos
fluxos nos estreitos de Ormuz e Bab-el Mandeb, devem causar picos eventuais.

Entre os fatores que pressionam os pregos para cima, podem-se enumerar o
crescimento da demanda, o agravamento de conflitos militares, os estoques
mundiais relativamente baixos e os efeitos duradouros das atuais crises sobre a
percepcao de risco geopolitica (EPE).

Entre os fatores que pressionam os precos para baixo, podem ser citados: a
reversdo de cortes voluntarios de producdo pela Opep+, uma possivel
desaceleracao da demanda e a baixa capacidade ociosa da Opep+.

Projeta-se um prego em declinio pela sobreoferta global, porém com limites
para a baixa de precos, devido a continuidade de riscos e a consequente
readequacdo de estoques estratégicos em um cenario mundial mais incerto.

0 dleo diesel continua um dos motores da economia global e ainda conta com
uma elevada elasticidade renda-demanda, considerando a baixa participacao de
caminhdes e maquinas movidas a combustiveis alternativos. Em um cenario com
maiores gastos militares e em infraestrutura, a tendéncia é de aumento da
demanda de dleo diesel.

Em setembro de 2026, as margens de refino de dleo diesel atingiram niveis
recordes. Baixos estoques de diesel, problemas de fluxo em petroleos médios e
acidos do Oriente Médio, e restricdes em refinarias russas e no Oriente Médio,
favorecem a manutencao das margens de diesel em patamares elevados ao longo
do ano. Ressalta-se, contudo, que projeta-se uma queda dessas margens, porém

de forma gradual em momento posterior. 9


https://www.epe.gov.br/sites-pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/PublicacoesArquivos/publicacao-982/topico-851/PDE%202036_Caderno%20de%20Contexto,%20Perspectivas%20e%20Premissas_v1_Julho%202026.pdf
https://www.eia.gov/dnav/pet/pet_pri_spt_s1_d.htm
https://www.opec.org/opec_web/en/publications/338.htm

1. Preco de realizacgao

Precos do oleo diesel nos EUA e de realizagdo no Brasil
(mensal e média anual) RS/l (base dez/2025)

7

—_—

Historico | Projecdo
Realizagao
Oleo diesel
S500 com
subsidios

Realizacao
Oleo diesel
S500 3,06

(epg)

Oleo diesel
500ppm USGC
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Fontes: Elaboracdo prépria a partir de EIA e ANP
Nota: S500 = Oleo diesel A (ou mineral, sem adic3o de biodiesel) com no maximo 500 ppm (partes por milh3o);
Preco de realizagdo = preco de venda do diesel nos importadores e produtores no Brasil;
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>> A demanda de oleo diesel no Brasil esta crescendo, e tende a continuar
evoluindo no curto prazo (+2,4% em 2026, e +2,1% em 2027), atingindo
sucessivamente novos recordes historicos (EPE). Consequentemente, as
importacoes de oleo diesel A devem seguir elevadas, considerando a
manutencao do teor de biodiesel. Isso deve fazer os precos domésticos
acompanharem, em média e com certa laténcia, os precos internacionais.

>> A proximidade geografica do Brasil com o EUA faz a paridade de
importacao no Brasil geralmente ser calculada com os precos das cotagdes
no Golfo do México (USGC). Desde 2023, o Brasil tem diversificado suas
importacdes de dleo diesel, particularmente com diesel russo comprado
com desconto, permitindo um menor prémio em relacdo as cotagdes USGC.
No entanto, crescentes ataques as refinarias russas tém impactado a
capacidade exportadora daquele pais.

>> 0 subsidio governamental tem permitido que os pregos de realizacdo
local fiqguem abaixo dos internacionais.

>> Precos internacionais do oleo diesel mais proximos de US$100/b devem
permitir a reducdo dos subsidios ao final do ano, e explicam uma
proximidade dos precos de paridade de importacao e os internacionais.

>> Na medida em que os precgos internacionais voltem para patamares
historicos, os subsidios e os precos domésticos poderdo ser avaliados e
ajustados (Planalto; Planalto). Neste sentido, estima-se que os precos de
realizacdo devem ficar, em média, em RS 3,78/l ao longo de 2027.



https://www.epe.gov.br/pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/perspectivas-para-o-mercado-brasileiro-de-combustiveis-no-curto-prazo
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2023-2026/2026/mpv/mpv1363.htm
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2023-2026/2026/mpv/mpv1391.htm
https://www.eia.gov/dnav/pet/pet_pri_spt_s1_d.htm
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-de-produtores-e-importadores-de-derivados-de-petroleo

2. Tributos federais

(epe ) Inicioda Fimda PIS/Pasep Cofins Soma (epe Jinicioda  Fimda .. .
... vigéncia__vigéncia (R$/m’) (R$/m’) (R$/m°) " vigéncia  vigéncla /™
Decreto n. 5.059/2004 01/05/2004 31/01/2015 26,36 121,64 148,00 Decreton5060/200401/05/200401/05/20087000
Decreto n. 8.395/2015 01/02/2015 30/04/2015 5308 244,92 29800 . 6.46/2008  02/05/2008 08/06/2009 3000
Decreto n. 8.395/2015 01/05/2015 20/07/2017 41T 203,83 24800 o e05p009  09/06/2009  31/10/2011 70,00
Decreto n. 9.101/2017 21/07/2017 29/05/2018 8220 37930 46150 o 1201 oT/20T  24/08/2012 47,00
Decreto n. 9.391/2018 30/05/2018 28/02/2021 62,61 288,89 351,50 '
Decreto n. 10.638/2021 01/03/2021 30/04/2021 000 0,00 pop  Decreton.7.764/2012  25/06/2012  30/04/2015 0,00
Decreto n. 9.391/2018 01/05/2021 10/03/2022 6261 288,89 3550  Decreton.8.395/2015  01/05/2015  29/05/2018 50,00
Lei Complementar n. 192/2022  11/03/2022 31/12/2022 000 000 000 Decreton 9.391/2018  30/05/2018  (em vigor) 0,00
Medida Proviséria n. 1157/2023 01/01/2023 29/05/2023 0,00 0,00 0,00 N3o ha perspectivas de alteragio no patamar da tributagdo federal do
Lei n. 14.592/2023 30/05/2023 04/09/2023 0,00 0,00 0,00 Oleo diesel.
Medida Provisoria n. 1.175/2023 05/09/2023 30/09/2023 19,59 90,41 110,00 Em janeiro de 2024, a tributag3o do biodiesel retornou ao nivel
Medida Proviséria n. 1.178/2023 01/10/2023 03/10/2023 2319 106,81 130,00 determinado pelo Decreto n®10.527/2020, originalmente implantado em 2012.
Lei n. 14.592/2023 04/10/2023 31/12/2023 0,00 0,00 0,00 0 valor é, em média, RS 103,12 por metro cubico, quando considera'dos os
descontos aos produtores do Pronaf, entre outros. Entre 25 de maio de 2026
Decreto n. 9.391/2018 01/01/2024 11/03/2026 62,61 288,89 351,50 e 31 de julho de 2026, os tributos federais sobre o biodiesel também foram
Decreto n. 12.875/2026 12/03/2026 31/05/2026 0,01 0,05 0,06 zerados.
Decreto n. 9.391/2018 01/06/2026 (em vigor) 62,61 288,89 351,50
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A partir de janeiro de 2027, o PIS e Cofins serdo substituidos pelo CBS.
Considerou-se a permanéncia dos valores atuais, sem impacto da reforma
sobre os precos do diesel. Em momento posterior a essa definigao e
respectivo calculo, anunciou-se o reajuste pelo IPCA+3% (MF), sem que este
reajuste tenha sido incorporado as projegdes do atual estudo.

1


https://www.in.gov.br/web/dou/-/portaria-conjunta-mf/cgibs-n-14-de-2-de-outubro-de-2026-736295196

3. Tributos estaduais

(epe 20

-> CONVENIO ICMS N° 199, DE 22 DE DEZEMBRO DE 2022

Dispde sobre o regime de tributacido monofasica do ICMS a ser aplicado nas
operac6es com combustiveis nos termos da Lei Complementar n° 192, de 11
de marcgo de 2022, e estabelece procedimentos para o controle, apuracao,
repasse e deducao do imposto.

Clausula segunda Para todos os efeitos deste convénio, nos termos da Lei
Complementar n° 192, de 11 de margo de 2022, serao observadas as
seguintes disposigoes:

| - em relacdo a cada combustivel, as aliquotas serdo uniformes em todo o
territorio nacional;

Il - em relacdo a cada combustivel, as aliquotas serdo especificas (ad rem)
por unidade de medida (litro ou quilograma);

Clausula sétima As aliquotas do ICMS ficam instituidas e fixadas, nos
termos do inciso IV do § 4° do art. 155 da Constituicao Federal, nos
seguintes valores:

Nova redagao dada pelo Conv. ICMS 113/25, efeitos a partir de 01.01.26

| - para o diesel e biodiesel, em RS 1,17;

>> Quando da elaboracao desse caderno, o reajuste de ICMS para o
ano de 2027 ainda ndo havia sido publicado. A reforma tributaria
impacta o ICMS somente a partir de 2029 (MF).

>> Por efeito da Lei Complementar 192, as Fazendas Estaduais
atualizam as bases de calculo dos combustiveis anualmente (art. 3°,

V, c). (Comsefaz)

>> Ainda segundo o Comsefaz, na explicagao do reajuste do valor de
ICMS entre 2025 e 2026, segue o método: “Metodologia: O ajuste
anual das aliquotas para gasolina, diesel e GLP considerou os
precos médios mensais dos combustiveis divulgados pela Agéncia
Nacional do Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP), de
fevereiro a agosto de 2025, em comparacdo ao mesmo periodo de
2024, seguindo metodologia técnica aplicada desde a edicdo da lei
pelo Confaz” (Comsefaz)

>> Considerando os aumentos do preco do dleo diesel entre 2025 e
2026, era previsto que o ICMS tivesse uma elevagao acima do
esperado. No entanto, as Unidades Federativas associadas ao
Governo Federal buscaram mitigar o aumento dos precos do diesel,
aderindo a subvencdo (Poder360). Portanto, considerou-se um
aumento do ICMS em 5%, valor proximo da projecao de inflagdo para
o ano de 2025.

Fonte: Confaz, Confaz

Projecdes Precos Combustiveis Liquidos aos Sistemas Isolados
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https://www.in.gov.br/web/dou/-/portaria-conjunta-mf/cgibs-n-14-de-2-de-outubro-de-2026-736295196
https://comsefaz.org.br/novo/atualizacao-de-aliquotas-do-icms-sobre-combustiveis-entra-em-vigor-em-1o-de-janeiro-de-2026/#:~:text=*%20Por%20que%20as%20al%C3%ADquotas%20de%20ICMS,dos%20combust%C3%ADveis%20anualmente%20(art.%203%C2%BA%2C%20V%2C%20c).
https://comsefaz.org.br/novo/atualizacao-de-aliquotas-do-icms-sobre-combustiveis-entra-em-vigor-em-1o-de-janeiro-de-2026/#:~:text=*%20Por%20que%20as%20al%C3%ADquotas%20de%20ICMS,dos%20combust%C3%ADveis%20anualmente%20(art.%203%C2%BA%2C%20V%2C%20c).
https://www.poder360.com.br/poder-governo/alckmin-anuncia-adesao-de-26-estados-a-subsidio-de-r-120-no-diesel/
https://www.confaz.fazenda.gov.br/legislacao/convenios/2022/CV199_22
https://www.confaz.fazenda.gov.br/legislacao/despacho/2025/despacho-27-25

4. Preco do biodiesel

Precos de realizac3o do biodiesel e do dleo diesel
(mensal e média anual) RS/l (base dez/2025)

9

Nota: No histdrico, os precos do biodiesel se referem a média nacional. A projeco indica os precos da regido Norte.

Historico | Projecdo

Biodiesel

Realizacao (epe)
Oleo diesel )
S500

jan/19
abr/19
jul/19
out/19
jan/20 7
abr/20 7
jul/20 -
out/20
jan/21 7
abr/21 7
jul/21 -
out/21
jan/22 7
abr/22 7
jul/22 7
out/22
jan/23 7
abr/23 7
jul/23 7
out/23
jan/24 7
abr/24
jul/24 -
out/24
jan/25
abr/25
jul/25 7
out/25
jan/26 7
abr/26
jul/26 -
out/26
jan/27 7
abr/27 7
jul/27 -
out/27

Fontes: Elaboracdo propria a partir de ANP e ANP
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A EPE desenvolveu metodologia para estimar o preco futuro do
biodiesel, com o uso de Inteligéncia Artificial, por meio de diversos
modelos estatisticos e algoritmos avancados de aprendizado de
maquina. 0 modelo Catboost mostrou-se a solucdo mais adequada,
oferecendo um equilibrio satisfatorio entre desempenho preditivo e
interpretabilidade.

Foram realizadas diversas previsoes, com seus respectivos
intervalos (Monte Carlo). Utilizou-se a técnica de stacking (método
Ensemble), que combina diferentes modelos-base treinados em
paralelo, cujas previsoes sao usadas como entradas para um meta-
modelo, que aprende como agrega-las para melhorar a precisao final.
Esse meta-modelo, geralmente simples como uma regressao, equilibra
os pontos fortes e fraquezas dos modelos-base para criar previsoes
mais robustas e eficientes.

Considera-se um teor de biodiesel no 6leo diesel B vendido no Brasil
de 15%, conforme resolucdo do Conselho Nacional de Politica Energética

(CNPE) (MME).

Projeta-se que, entre o fim de 2026 e 2027, haja uma pequena
elevacao dos precos, reflexo da dinamica da evolugdo dos precos da
soja e do dleo de soja no mercado internacional.
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https://www.gov.br/mme/pt-br/assuntos/conselhos-e-comites/cnpe/resolucoes-do-cnpe/2025/RetifeResCNPE82025.pdf
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-de-produtores-e-importadores-de-derivados-de-petroleo
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/distribuicao-e-revenda/leiloes-biodiesel/documentos-resultados-leiloes-biodiesel

5. Custos logisticos (ép?)ZO'"

>> De acordo com a Lei n° 12.111/2009, agentes interessados

(-e %) Custos logisticos de geradores do Si devem apresentar proposta de seu preco de referéncia, em

RS/l (base dez/2025)  — reais por Megawatt-hora (R§/MWh), calculado com base nos

AM PA PE RR custos fixos e varidveis da sua forma de suprimento. A parcela
------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------ “custo variavel” do prego de referéncia deve considerar o valor
Plog Leilao 2021 0,33 0,67 0,60 do custo de combustivel e dos tributos, além do custo da
Plog Leil3o 2025 0,64 0,91 logistica de suprimento do combustivel as localidades (Plog).

Este custo logistico esta diretamente relacionado as

Margem SI (2017-2023) 0,67 0,61 0,15 0,55 dificuldades de acesso aos Sistemas Isolados.
Margem 5118 meses 0.49 0.64 0.10 0,34 >> As estiagens de 2023 e 2024 foram particularmente severas,
Margem de Revenda 36 meses 0,67 1,09 0,89 0,91 com impactos na logistica de atendimento aos Sistemas
Margem de Revenda Utilizada 0,67 1,09 0,89 0,91 Isolados. Desde ent%o, as distribuidoras e os operadores dos
Margem Sl Utilizada 0.64 091 0,60 Sistemas Isolados tem se adaptado: aumentando a estocagem

nas localidades, melhorando a logistica e 0 numero de
embarcacgdes que distribuem combustiveis. Alguns contratos
também foram alterados, o que permitiu uma redugdo no custo
logistico até os Sistemas Isolados. Portanto, apesar da
possibilidade de estiagem, com a chance de um El Niiio intenso
entre 2026/27 (NOAA), projeta-se uma continuidade dos Plogs
apresentados no ultimo leildo, e manutencdo dos custos de
frete recentes, resultado dos preparativos de distribuidores e

geradores do Sistema Isolado.
Fontes: Estimativas EPE a partir de comunicagdes com a CCEE. Dados de leiloes do SISOL.
Notas: S| = Sistema Isolado; Plog = Preco logistico informados nos ultimos leildes para o Sistema Isolado.
Margem Sl é a diferenca entre o preco médio mensal pago pelos geradores de uma UF, e do preco de distribuicdo dessa mesma UF.
Base dos valores é dezembro de 2025.

Projecdes Precos Combustiveis Liquidos aos Sistemas Isolados
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https://www.cpc.ncep.noaa.gov/products/analysis_monitoring/enso_advisory/ensodisc.shtml

6. Regionalizacdo do preco do dleo diesel S500 (epe ')20‘

(ep_e- ') NORTE  NORDESTE cg';;?g' SUL  SUDESTE
2016 08% - 29% LA% 3% 1%
2017 -5,1% -5,2% 71% 1% 2.9%
2018 -3,3% -2,5% 5,6% -0,5% 1,6%
2019 _3,4% -3,0% 4,8% -0,7% 1,9%
2020 -4,6% -4,2% 5,9% -0,6% 2,6%
2021 2% -3,3% 3,5% -0,2% 1,5%
2029 -0,9% 1,4% 2.1% -0,2% 0.7%
2023 5,5% -2,2% 2,0% -0,9% 0,3%
2024 3.9% -1,8% 2,0% -0,6% 0,3%
2025 9,7% 1,8% 2.2% -0,9% 0.1%
2026* 23.9% 2.2% “70% -2,3% ~7,4%
2016-25 0,0% -2,8% 4,0% -0,7% 1,3%
;";‘;//2266 T 433% 8,7% -2,5% -6,2% ~4,1%
fj:ﬁ: T 62% -2,3% 0.7% -0,6% -0,9%
Notas: *até agosto de 2026

Fonte: ANP
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Do ponto de vista regional, observa-se uma mudancga significativa entre
os precos de realizagdo historicos e recentes de produtores e importadores

Essa mudanca é particularmente acentuada para a Regido Norte, a partir
do segundo semestre de 2022, quando houve mudanca de propriedade do
ativo de refino na regido. Até esse marco temporal, os pregos de realizacio
na Regido Norte eram inferiores a média nacional. Desde entdo, o preco
cobrado nessa regido tem ficado entre 3% e 16% acima da média nacional.

Em 2026, com a elevacdo dos precos de dleo diesel e a implementacdo de
subsidios, os descolamentos (desvios da média nacional) das regides Norte
e Nordeste tornaram-se ainda mais significativos. Adesodes de refinarias
privadas independentes, dominantes nas regioes, ocorreram com inicial
cautela quanto aos prazos de ressarcimento e de forma cadenciada,
explicando esse descolamento, o que nao deve se repetir em 2027.

Como a maior parte da demanda de 6leo diesel para o Sistema Isolado é
utilizada na Regiao Norte, e pela dificuldade de atendimento das localidades
isoladas, especialmente nas épocas de estiagem, utilizou-se a média do
prémio, registrado entre dezembro de 2022 e abril de 2026. A média foi
utilizada para projetar a diferenca entre os precos de realizacao de cada
regiao e o nacional, retirando os impactos da crise de precos de diesel de
2026.


https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-de-produtores-e-importadores-de-derivados-de-petroleo

7.1. Composicdo do preco do oleo diesel no Amazonas (AM)

(epe 20

Composicdo do preco do oleo diesel no Amazonas
RS/l (base dez/2025)

Historico | Projecdo

8 (epg)

7
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6
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https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-de-paridade-de-importacao
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-de-produtores-e-importadores-de-derivados-de-petroleo
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-revenda-e-de-distribuicao-combustiveis
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2004/Decreto/D5059.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2004/Decreto/D5060.htm

7.2. Composicdo do preco do oleo diesel no Para (PA)

(epe 20

Composicdo do preco do oleo diesel no Para
RS/l (base dez/2025)

Historico | Projecdo

8 (epg)
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https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-de-paridade-de-importacao
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-de-produtores-e-importadores-de-derivados-de-petroleo
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-revenda-e-de-distribuicao-combustiveis
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2004/Decreto/D5059.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2004/Decreto/D5060.htm

7.3. Composicdo do preco do oleo diesel em Pernambuco (PE)

(epe 20

Composicdo do preco do oleo diesel em Pernambuco
RS/l (base dez/2025)

Historico | Projecdo

* (epe)

7
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https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-de-paridade-de-importacao
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-de-produtores-e-importadores-de-derivados-de-petroleo
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-revenda-e-de-distribuicao-combustiveis
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2004/Decreto/D5059.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2004/Decreto/D5060.htm

7.4. Composicao do preco do oleo diesel em Roraima (RR)
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Composicdo do preco do oleo diesel em Roraima
RS/l (base dez/2025)

Historico | Projecdo

8 (epg)

7
Preco pago pelo Gerador do SI
6
; Margem de Distribuicao ao SI
Preco de Distribuicao
4 ICMS
Biodiesel
3 Margem de Distribuicao
Tributos Federais
2
Realizagao
1
Projecao
0

& & & & & & & & & 8
S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~
c P = = 4+ > = P = = -
- = [ 0] c - = e 0

nov/26
jan/27
mar/27
mai/27
jul/27
set/27
nov/27

Projecdes Precos Combustiveis Liquidos aos Sistemas Isolados

Outubro 2026 19


https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-de-paridade-de-importacao
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-de-produtores-e-importadores-de-derivados-de-petroleo
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-revenda-e-de-distribuicao-combustiveis
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2004/Decreto/D5059.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2004/Decreto/D5060.htm

7.5. Composicio do preco do oleo diesel em Rondonia (RO)

(epe 20

Composicdo do preco do oleo diesel em Rondoénia
RS/l (base dez/2025)

Historico | Projecdo
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https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-de-paridade-de-importacao
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-de-produtores-e-importadores-de-derivados-de-petroleo
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-revenda-e-de-distribuicao-combustiveis
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2004/Decreto/D5059.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2004/Decreto/D5060.htm

7.6. Composicdo do preco do oleo diesel no Acre (AC)

(epe 20

Composicdo do preco do oleo diesel no Acre
RS/l (base dez/2025)

Historico | Projecdo
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https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-de-paridade-de-importacao
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-de-produtores-e-importadores-de-derivados-de-petroleo
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-revenda-e-de-distribuicao-combustiveis
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2004/Decreto/D5059.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2004/Decreto/D5060.htm

Anexo I: Precos de realizacdo do oleo diesel

‘epe 20
Precos de realizacdo do oleo diesel por estado (RS/l base dez/2025)

epe ) AM PA PE RR RO AC

Janeiro 2026 380 380 348 380 380 3,80
Fevereiro 2026 388 388 355 388 388 388
Marco 2026 394 394 361 394 394 394
Abril 2026 409 409 374 4,09 4,09 4,09
Maio 2026 4,23 423 3,87 4,23 4,23 4,23
Junho 2026 434 434 397 434 434 4,34
Julho 2026 420 4,20 3,84 4,20 4,20 4,20
Agosto 2026 412 412 3,78 4,12 412 42
Setembro 2026 405 405 3,71 4,05 4,05 4,05
Outubro 2026 398 398 365 398 398 3,98
Novembro 2026 3,91 3,91 3,58 3,91 3,91 3,91
Dezembro 2026 384 384 352 384 384 384
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Anexo II: Precos de distribuicdo do dleo diesel

Precos de distribuicdo do oleo diesel por estado (RS/l base dez/2025)

epe

Janeiro 2026
Fevereiro 2026
Marco 2026
Abril 2026

Maio 2026
Junho 2026
Julho 2026
Agosto 2026
Setembro 2026
Outubro 2026
Novembro 2026
Dezembro 2026

Projecdes Precos Combustiveis Liquidos aos Sistemas Isolados
Outubro 2026

AM

5,85
5,93
5,99
6,1
6,23
6,33
6,21
6,13
6,05
5,99
5,93
5,88

PA

5,48
5,96
5,62
5,72
5,84
9,93
5,82
5,75
5,67
5,61
5,95
9,51

PE

5,49
5,96
5,63
5,73
5,84
5,94
5,82
5,76
5,68
5,63
5,97
5,93

RR

5,89
5,98
6,04
6,15
6,28
6,37
6,26
6,18
6,09
6,04
5,98
5,92

RO

5,63
5,72
5,78
5,89
6,02
6,1
6,00
5,92
5,84
5,78
5,72
5,66

AC

5,87
5,96
6,02
6,13
6,26
6,35
6,24
6,16
6,08
6,02
5,96
5,91

‘epe 20
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Anexo lll: Precos de revenda do oleo diesel

Precos de revenda do o6leo diesel por estado (R$/l base dez/2025)

epe AM
Janeiro 2026 6,51
Fevereiro 2026 6,60
Marco 2026 6,66
Abril 2026 6,77
Maio 2026 6,90
Junho 2026 6,99
Julho 2026 6,88
Agosto 2026 6,80
Setembro 2026 6,72
Outubro 2026 6,66
Novembro 2026 6,60
Dezembro 2026 6,95
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PA

6,60
6,69
6,75
6,86
6,99
7,08
6,97
6,89
6,81
6,75
6,69
6,64

PE

6,37
6,45
6,52
6,62
6,72
6,82
6,70
6,64
6,57
6,52
6,46
6,41

RR

6,80
6,89
6,95
1,06
7119
7,28
117
7,09
7,00
6,94
6,89
6,83

RO

6,62
6,7
6,77
6,88
7,01
7,10
6,98
6,91
6,82
6,76
6,7
6,65

AC

1,52
7,61
1,67
1,78
7,91
8,00
1,89
7,81
1,72
1,67
7,61
7,95

‘epe 20
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https://www.epe.gov.br/
http://www.epe.gov.br/
https://www.instagram.com/epe_brasil/
https://br.linkedin.com/company/empresa-de-pesquisa-energetica
https://www.youtube.com/channel/UCwyXnM_1SQZPvjBeBQ-CMtg
https://open.spotify.com/show/2VZ0gXj6J2qb0fl35c4wrC?si=F_tGWnJZT7WEy0sTaOloIA
https://www.facebook.com/EPE.Brasil/
https://twitter.com/epe_brasil
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